AAFBR

Sondaj in cadrul membrilor Asocia tiei Anali stilor Financiar — Bancari din
Romania cu privire la evolu tia dobanzii de politic a monetar a si a rezervelor
minime obligatorii

* Banca Nationala a Romaniei ar putea reduce dobanda de politic & monetar a la
5,25% pe data de 29 martie 2012, ca urmare a sc aderii infla tiei si a persisten tei
deficitului de cerere agregat a

* Rezervele minime obligatorii ar putea fi men tinute atat pentru lei cat si pentru
valut a, pe data de 29 martie 2012

« Dobanda de politic a monetar a s-ar putea situa la un nivel de 5% in decembrie 20 12
si in decembrie 2013

* Rezerva minim a obligatorie pentru lei ar putea fi redus & la 12% in decembrie 2012
si 10% in decembrie 2013, in timp ce rezerva minim & obligatorie pentru valut a s-ar
putea situa la 20% in decembrie 2012 si 15% in decembrie 2013

Conform opiniilor exprimate de catre membrii Asociatiei Analistilor Financiar — Bancari din
Romaénia (AAFBR) in cadrul unui sondaj intern, Banca Nationald a Roméaniei (BNR) ar putea
reduce dobénda de politicd monetara la 5,25% in cadrul gedintei Consiliului de Administratie din
29 martie 2012. Ponderea celor care se agteapta la reducerea dobénzii la 5,25% este de 92% din
numarul total al participantilor la sondaj. Principalele motive care ar putea sta la baza relaxarii

politicii monetare sunt reducerea inflatiei si persistenta deficitului de cerere agregata.

Tot in cadrul sedintei Consiliului de Administratie din 29 martie 2012, BNR ar putea decide
mentinerea rezervelor minime obligatorii pentru lei si pentru valuta. 77% din participantii la sondaj
au considerat ca rezervele minime obligatorii pentru lei vor fi mentinute la acelasi nivel (restul
anticipand scaderi pana la nivelul de 10%), iar 92% din participantii la sondaj au considerat ca
rezervele minime obligatorii pentru valuta nu vor fi modificate (restul anticipand scaderi pana la
nivelul de 15%).

Pentru finele anului 2012, estimarea membrilor AAFBR care au raspuns la sondaj plaseaza
dobanda de politica monetara la 5% (raspunsurile variaza intre 5% si 5,25%). La finalul anului

2013, dobanda de politicda monetara s-ar putea situa la 5% (estimarile variaza intre 4% si 5,75%).

Rezerva minima obligatorie pentru lei ar putea fi redusa de catre BNR la 12% in decembrie 2012
(estimarile variaza intre 10% si 15%) si la 10% in decembrie 2013 (estimarile variaza intre 8% si

15%). Rezerva minima obligatorie pentru valuta ar putea fi mentinuta constanta de catre BNR la



20% n decembrie 2012 (estimarile variaza intre 12% si 20%), iar apoi ar putea fi diminuata la

15% in decembrie 2013 (estimarile variaza intre 10% si 20%).
AAFBR este o asociatie profesionala fara scop lucrativ, infiintatd in luna ianuarie 2008 si care

reuneste in randurile sale peste 80 de analisti din sectorul bancar, fonduri de pensii, societati de

administrare a investitiilor, societati de asigurari si din piata de capital.

Consiliul Director al AAFBR 27 martie 2012



